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             现货需求疲弱，PVC 欲振乏力 
一、当月 PVC 基本面聚焦 
1.央行年内再次上调存款准备金率 

仅一个月之隔，2 月 12 日再次宣布，自 2 月 25 日起上调存款类金融机构人民币存款

准备金率 0.5 个百分点，调至 16.5%。为加大对“三农”和县域经济的支持力度，农村信

用社等小型金融机构暂不上调。 

本次提高存款准备金率主要是出于以下 3 个因素：一是对流动性进行有正对性的调

节，春节前央行有大量现金投放，春节之后要考虑流动性回笼问题。二是巨量到期资金“逼

迫”央行回笼。2 月份公开市场到期资金达 7650 亿元，创月度历史新高，面对如此巨大

的流动性，市场预期央行节后将加大资金回笼，央行则选择在春节放假前最后一天调整存

款准备金率，回笼银行过剩流动性。三是要防通胀，尽管 1 月份 CPI1.5%的涨幅显示当前

通胀的可能性不大，但物价小步回升的趋势已经形成，再加上春节来临，2 月 CPI 很可能

进一步攀升。 

存款准备金率历次调整一览表 

调整幅度 

次数 时间 调整前 调整后 （单位：百分点） 

(大型金融机构)16.00% 16.50% 0.5 

32 2010 年 2 月 25 日 (中小金融机构)13.50% 不调整 - 

(大型金融机构)15.50% 16.00% 0.5 

31 2010 年 1 月 18 日 (中小金融机构)13.50% 不调整 - 

(大型金融机构)16.00% 15.50% -0.5 

30 2008 年 12 月 25 日 (中小金融机构)14.00% 13.50% -0.5 

(大型金融机构)17.00% 16.00% -1 

29 2008 年 12 月 5 日 (中小金融机构)16.00% 14.00% -2 

(大型金融机构)17.50% 17.00% -0.5 

28 2008 年 10 月 15 日 (中小金融机构)16.50% 16.00% -0.5 

(大型金融机构)17.50% 不调整 - 

27 2008 年 9 月 25 日 (中小金融机构)17.50% 16.50% -1 

26 2008 年 6 月 7 日 16.50% 17.50% 1 

25 2008 年 5 月 20 日 16% 16.50% 0.5 

24 2008 年 4 月 25 日 15.50% 16% 0.5 

23 2008 年 3 月 18 日 15% 15.50% 0.5 

22 2008 年 1 月 25 日 14.50% 15% 0.5 

21 2007 年 12 月 25 日 13.50% 14.50% 1 

20 2007 年 11 月 26 日 13% 13.50% 0.5 

19 2007 年 10 月 25 日 12.50% 13% 0.5 
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2.美联储提高贴现率 25 个基点 

2月18日,美联储突然宣布提高贴现率25个基点,继中国央行春节前最后一个交易日宣

布上调存款准备金率 0.5 个百分点之后,中美两国央行相继联手退出宽松货币政策。尽管两

国央行都表态宽松货币政策并没有改变,但全球投资者早已嗅到了2010年趋势的转变,全球

流动性收缩已经到来。  

3.印度对中国产 PVC 胶膜发起反倾销调查 

据印度商工部反倾销局透露，该局 2月 1日对原产于中国的 PVC 胶膜(PVC Flex Films）

发起反倾销调查。这是印度 2010 年对中国发起的第 3 起反倾销调查。    

    调查申请人是印度 Pioneer Polyleathers 有限公司，涉案产品印度海关编码为

39201019、39201012、39204900、39219026、39219029、39269099、39199090、39181090、

39189090、3926908。倾销调查期为 2008 年 4 月 1 日至 2009 年 9 月 30 日。由于申请方仅

从 2008 年 4 月开始生产涉案产品，所以损害调查期同为 2008 年 4 月到 2009 年 9 月。据印

商工部统计，2008 年 4 月至 2009 年 4 月间，印度自中国进口涉案产品价值约 4 亿美元。各

18 2007 年 9 月 25 日 12% 12.50% 0.5 

17 2007 年 8 月 15 日 11.50% 12% 0.5 

16 2007 年 6 月 5 日 11% 11.50% 0.5 

15 2007 年 5 月 15 日 10.50% 11% 0.5 

14 2007 年 4 月 16 日 10% 10.50% 0.5 

13 2007 年 2 月 25 日 9.50% 10% 0.5 

12 2007 年 1 月 15 日 9% 9.50% 0.5 

11 2006 年 11 月 15 日 8.50% 9% 0.5 

10 2006 年 8 月 15 日 8% 8.50% 0.5 

9 2006 年 7 月 5 日 7.50% 8% 0.5 

8 2004 年 4 月 25 日 7% 7.50% 0.5 

7 2003 年 9 月 21 日 6% 7% 1 

6 1999 年 11 月 21 日 8% 6% -2 

5 1998 年 3 月 21 日 13% 8% -5 

4 1988 年 9 月 12% 13% 1 

3 87 年 10% 12% 2 

2 85 年 

央行将法定存款准备金

率统一调整为 10% － － 

1 84 年 

央行按存款种类规定法

定存款准备金率，企业存

款 20%，农村存款 25%，

储蓄存款 40% － － 
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利益相关方应在立案公告后 40 天内提交相关信息。    

    申请方称，鉴于中国为非市场经济国家，反倾销局应采用韩国作为第三国来计算中国

产品的正常价值，但反倾销局倾向于使用结构价格(以印度数据为基础)。  

二、本月现货市场回顾 
电石市场 

2 月份国内电石市场整体疲软，较 1月末价格相比，降幅在 50-200 元/吨左右。受春节

影响，2 月份国内电石市场行情分为两个阶段：节前 PVC 生产企业备货积攒电石库存为主，

价格仅有个别调整；节后货源较多，供过于求，价格陷入下滑通道。供需方面: 春节前 PVC

价格持续下滑且成交较差，PVC 企业压力较大有下压电石接收价的计划，但因整体电石货源

仍不多，且考虑春节期间的备货问题，价格大局保持盘整。春节后有个别前期停车的电石

企业开启，电石产量略有增加，再加上 PVC 需求量无增加，来自乙炔气等厂的需求暂未明

显恢复，节日期间电石到货就较为集中。所以电石出现卸货困难等问题，价格也就开始下

滑。运输方面：春节前正值春运高峰，且拉煤车辆较多，电石运输较为紧张，且时有因雨

雪天气影响正常到货的问题出现；春节后运输基本恢复通畅。企业生存情况方面：随着电

石价格下滑电石企业的利润空间逐渐被压缩。 

本月具体走势情况来看：2 月第一周电石价格局部下滑，下调幅度在 50-100 元/吨不等。

电石厂家出厂价格也有松动。此次电石价格出现下滑的主要原因有：PVC 价格持续下滑，出

货较差，PVC 企业压力巨大，不得不下压电石接收价从而减轻压力；电石整体库存量较前期

增多；2 月第二周临近春节，因为雨雪天气、运输车辆问题、春节期间备货问题等影响因素

影响，电石价格大局维持盘整，但市场已显现疲软气氛。春节过后，由于集中到货,PVC 厂

电石库存量迅速增加，电石价格开始下滑，天津、河北、山东、山西、东北等地平均下滑

了 50 元/吨，华东、华中地区因前期接收价相对略高一些，下滑幅度较大一些。由于目前

电石库存压力仍大，所以市场也就继续在颓势中走完本月。 

本月各地厂家的价格变动情况： 

生产企业 产品名称 出厂价格 涨跌幅  

兴茂化工 290L/KG 2900 -50 

中瑞煤电化 290L/KG 3100 -100 

长和化工 290L/KG 2950 -100 

奥立鑫  290/KG 3050 -50 

多蒙德冶金 300L/KG 3170 -30 

神华神东     以后将不再生产电石 

兴平冶金 一级品 2850 -50 

同源化工 295L/KG 2900 -50 

平罗南方化工 290L/KG 2880 -70 
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凯华化工 295L/KG 3200 0 

乌海龙天 290L/KG 2800 -150 

众鑫冶炼 300L/KG 3050 -50 

PVC 市场 

2 月份市场横跨春节，春节期间交易基本停滞，春节前一周参与者提前进入节日气氛，

多数中下游提前放假，交易量也较为有限.节后节日气氛消退缓慢，参与者推迟返市，虽上

游试探性炒作拉涨，但成交量仍迟迟难以提高，上涨难以为继。月初延续前期的走软态势，

价格逐步逼近成本线，部分中下游有适当备货。月底，5 型普通电石料华东主流在 7350-7400

送到，华南主流在 7400 元/吨左右自提，华东华南较上月末涨 150 元/吨，华北地区主流在

7150-7250 元/吨，较上月末上涨 100 元/吨。普通乙烯料华东主流在 7500-7800 元/吨送到,

华南主流在 7550-7750 元/吨自提;华北主流在 7300-7550 元/吨,与上月末基本持平。      

本月各地厂家的价格变动情况： 

厂家地区 第一周 第二周 第三周 第四周 

山东（承兑） 7100-7200 7300-7400   7300-7500 

河北 7100-7150 7100-7200   7200-7300 

河南 7000-7100 7050-7100   7300-7350 

四川（川内送到） 7300-7400 7300-7350   7400-7450 

山西 7100-7150 7100-7200   7200-7250 

宁夏 6800-6900 6850-6950   6950-7000 

三、行情展望 
电石：三月国内电石市场多空因素交织。受兰炭、白灰石等价格持续高位运行影响，电石

各项成本将继续居于高位，同时 3月份两会即将召开，目前已经下达文件通知 3月 1 日-14

日禁止危险品运输车辆入京，对于北京周边地区电石正常到货可能造成一定的影响。上述

因素为电石价格构成一定利好支撑。但是受春节期间前期部分停工的电炉恢复开工以及节

后交通运输恢复通畅的影响，导致 PVC 厂家电石货源较多，整体显现供过于求，PVC 企业的

电石库存较大，短期内难以有所缓解，3 月初部分前期未开车的电石企业有望恢复通车，电

石产量有进一步增加的可能。  

乙烯：亚洲乙烯方面行情近期表现同样不容乐观。受来自伊朗和沙特地区的较大数量的进

口乙烯货源涌入，前期亚洲乙烯供应吃紧的局面得到较大程度的改观，同时下游部分 LLDPE

装置和 VCM 装置停车，削减了乙烯的采购，导致近期乙烯价格阴跌难止，乙烯法 PVC 成本

支撑削弱。 

PVC：进入三月之后，传统的 PVC 需求旺季有望来临，3 月初国内中小规模制品企业将陆续

恢复开工，届时对于 PVC 的需求量将有较大程度的提升，同时当前部分制品企业消耗完节

前所备的 PVC 库存之后，将再次补仓。当前 PVC 厂家电石库存较高，PVC 现货供应充足，同
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时 3 月份 PVC 期货仓单将进行集中注销（届时从期货库存流出来的生产日期超过 120 天的

PVC 现货不能再次注册成仓单，将不可避免的回流至现货市场），因此我们预计 3 月初国内

PVC 主流现货市场价格将小幅走软，3月中下旬将回稳。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责声明: 本报告仅代表作者本人观点，不构成买卖之依据。报告用以提供给商业客户和

职业投资者参考，未经过允许不得转给他人，或者作为别的商业用途。尽管我们相信报告

中数据和资料的来源是可靠的，但我们不保证它们绝对正确。我们也不承担因根据本报告

操作而导致的损失。期货有风险，入市须谨慎 

 


